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Co f a c e  la n c ia  Coface Rating  

p r o p o n e n d o s i c o m e  n u o v o  a t t o r e   
n e l m e r c a t o  d e i R a t in g  F in a n z ia r i Co r p o r a t e .  

 
Tr e  e s c lu s iv i p u n t i d i f o r z a : u n  c o s t o  p e r  il c lie n t e  d e c is a m e n t e  p iù  c o n t e n u t o , e le v a t a  

q u a lit à  s t a t is t ic a  e  o lt r e  6 5  a n n i d i e s p e r ie n z a  n e ll’a s s u n z io n e  e  g e s t io n e  d e i r is c h i 

 
Jé rô m e  Ca z e s , D ire tto re  G e n e ra le  d i Co fa c e , d ic h ia ra : “ No i v a lu tia m o  i s o li ris c h i c h e  s ia m o  d is p o s ti a d  
a s s ic u ra re ” . E  a g g iu n g e : “ L a  c ris i s u b -p rim e  h a  m o s tra to  i ris c h i d i u n  s is te m a  in  c u i n e s s u n o  s i s e n te  

re s p o n s a b ile  d e lle  c o n s e g u e n z e  le g a te  a i ris c h i v a lu ta ti”  
 
Co fa c e , g ià  le a d e r m o n d ia le  n e l c o rp o ra te  s c o rin g   (s is te m a  d i v a lu ta z io n e  d ’im p re s a  @ ra tin g ), e ffe ttu a  
in  m o d o  p e rm a n e n te  v a lu ta z io n i d e l m e rito  d i c re d ito  s u  o ltre  5 0  m ilio n i d i a z ie n d e  in  1 5 0  p a e s i. D a l 
2 0 0 7 , è  a n c h e  ric o n o s c iu ta  E CAI (E x te rn a l Cre d it As s e s s m e n t In s titu tio n s ) d a lla  B a n c a  d i F ra n c ia , in  
lin e a  c o n  “ B a s ile a  2 ” , a  c o n fe rm a  d e lla  s u a  a m b iz io n e  d i a ffe rm a rs i c o m e  u n  o p e ra to re  g lo b a le  in  
q u e s to  s e tto re .  
 
Co fa c e  in te n d e  riv o lg e rs i a d  u n a  p la te a  b e n  p iù  a m p ia  d e l ris tre tto  n u m e ro  d i g ra n d i im p re s e  q u o ta te , 
in c lu d e n d o  a z ie n d e  d i p ic c o le  e  m e d ie  d im e n s io n i, a n c h e  n e i p a e s i e m e rg e n ti, c h e  h a n n o  b is o g n o  d i 
re n d e re  p u b b lic a  la  p ro p ria  s o lv ib ilità . L a  s p e c ia liz z a z io n e  d i Co fa c e  n e i ra tin g  è  s in o n im o  d i s ic u re z z a , 
in  u n  m o m e n to  in  c u i l’e c c e s s o  d i d iv e rs ific a z io n e  n e i ra tin g  (a d  e s e m p io  q u e lle  re la tiv o  a  s tru m e n ti 
fin a n z ia ri c o m p le s s i) è  m o lto  c ritic a to .  
 
U n a  r ic h ie s t a  d i m a g g io r  r ig o r e  d e lla  b o z z a  d e l R e g o la m e n t o  E u r o p e o  s u lle  A g e n z ie  d i R a t in g  
 
L e  Ag e n z ie  d i R a tin g  tra d iz io n a li s o n o  s ta te  a d d ita te  c o m e  re s p o n s a b ili d e lla  c ris i fin a n z ia ria . In  q u e s to  
c o n te s to , la  Co m m is s io n e  E u ro p e a  h a  d i re c e n te  p re s e n ta to  a l Pa rla m e n to  E u ro p e o  il R e g o la m e n to  
s u lle  Ag e n z ie  d i R a tin g . Co fa c e , c h e  in te n d e  s o tto p o rre  a ll’a p p ro v a z io n e  ric h ie s ta  d a l te s to  e u ro p e o  il 
s u o  n u o v o  s e rv iz io  d i ra tin g  d e n o m in a to  “ Co fa c e  R a tin g ” , s o lle c ita  u n  m a g g io re  rig o re  n e l c o n te n u to  
d e lla  b o z z a  d e l R e g o la m e n to .  
 
Il d is e g n o  d e l R e g o la m e n to  E u ro p e o  im p o n e  a lle  a g e n z ie  a lc u n i o b b lig h i p e r m ig lio ra rn e  l’e ffic ie n z a , 
p u r rip o rta n d o  in  b u o n a  p a rte  il c o d ic e  d i c o n d o tta  g e n e ra le  d e lle  tre  g ra n d i a g e n z ie , c o n  la  s o la  
c o n s e g u e n z a  d i u n  a u m e n to  d e i c o s ti d e l s e rv iz io  o ffe rto  s e n z a  a lc u n  im p a tto  s u ll’a tte n d ib ilità . L e  
n o v ità  v a ra te  n o n  p re v e d o n o  c o n tro lli p e r c a te g o ria  s u lle  p e rfo rm a n c e  re la tiv e  a ll’a ffid a b ilità  s ta tis tic a  
d e i ra tin g  fin a n z ia ri. Ta le  a p p ro c c io  s o s tie n e  le  m o d a lità  o p e ra tiv e  d ife s e  d a lle  tre  g ra n d i a g e n z ie , i c u i 
ra tin g  ra p p re s e n ta n o  s e m p lic e m e n te  u n a  v a lu ta z io n e  s o g g e ttiv a . I ra tin g  n o n  s o n o  u n a  v a lu ta z io n e  
s o g g e ttiv a , s o n o  p iu tto s to  u n a  v a lu ta z io n e  d e lla  p ro b a b ilità  d i d e fa u lt, d i c u i p u ò  e s s e re  c a lc o la ta  la  
p e rfo rm a n c e . 
Q u e s ti c o n tro lli s ta tis tic i s o n o  p iù  s e m p lic i, in  q u a n to  g ià  im p o s ti a lle  b a n c h e  p e r le  lo ro  v a lu ta z io n i 
in te rn e  n e l q u a d ro  d i “ B a s ile a  2 ” . Sa re b b e  u n  p a ra d o s s o  s e  il c o n tro llo  s u lle  a g e n z ie  e s te rn e  d i ra tin g  
v a lid a to  d a lle  a u to rità  p u b b lic h e  fo s s e  m e n o  e ffic ie n te  d e l c o n tro llo  s u i ra tin g  c o n fid e n z ia li in te rn i. 



 
So lo  il c o n tro llo  d e lla  p e rfo rm a n c e  p u ò , in fa tti, im p e d ire  il rip e te rs i d i u n a  c a ta s tro fe  fin a n z ia ria  c o m e  
l’a ttrib u z io n e  d i ra tin g  “ AAA”  a  s tru m e n ti “ to s s ic i”  d i c a rto la riz z a z io n e , n o n c h é  i ra tin g  “ AAA”  c h e  
d a n n o  u n a  p ro b a b ilità  d i d e fa u lt s u  3 .0 0 0  n e ll’a rc o  d e ll’a n n o , o v v e ro  u n ’a s p e tta tiv a  d i v ita  m e d ia  d i 
3 .0 0 0  a n n i, s p ie g a  Jé ro m e  Ca z e s  D ire tto re  G e n e ra le  d i Co fa c e . 
 
Jé rô m e  Ca z e s  c o n c lu d e : “ L e  is titu z io n i e u ro p e e  e  in te rn a z io n a li ric o n o s c o n o  – p e r il m e rc a to  d e i ra tin g  
– l’im p o rta n z a  d i a v e re  n u o v i o p e ra to ri c o n  m o d e llo  o p e ra tiv o  a lq u a n to  d iffe re n te . No i a b b ia m o  d a to  il 
v ia  a d  u n ’a lte rn a tiv a  p e r la  v a lu ta z io n e  d ’im p re s a ” . 
 
I n u o v i Rating F in a n z ia r i in d ir iz z a t i a lle  im p r e s e : “ Co f a c e  R a t in g ”  

 
Co n  u n a  ric o n o s c iu ta  e s p e rie n z a  n e lla  v a lu ta z io n e  d e l ris c h io  d i c re d ito  d ’im p re s a , Co fa c e , a tto re  d i 
p rim o  p ia n o  n e ll’Ass ic u ra z io n e  d e l Cre d ito  in  Ita lia , h a  d e c is o  d i la n c ia re  n e l n o s tro  Pa e s e  il n u o v o  
s e rv iz io  d i ra tin g  fin a n z ia ri c o rp o ra te  a  b re v e  te rm in e  d e n o m in a to  “ Co fa c e  R a tin g ” , s fru tta n d o  tre  
a re e  d i c o m p e te n z a  c h e  h a  b e n  c o n s o lid a to  n e l te m p o :  
 
- In fo rm a z io n i d ’im p re s a : Co fa c e , u n o  d e i le a d e r m o n d ia li in  q u e s ta  lin e a  d i a ttiv ità , m o n ito ra  in  m o d o  
p e rm a n e n te  la  s itu a z io n e  fin a n z ia ria  d e lle  im p re s e  p re s e n ti n e l d a ta b a s e  m o n d ia le ; c o n  la  p o s s ib ilità  d i 
c o n fro n ta re  o g n i a z ie n d a  v a lu ta ta  in  te rm in i d i d im e n s io n e , s e tto re  e  p a e s e . 
 
- As s ic u ra z io n e  d e l Cre d ito : Co fa c e , in  q u a lità  d i le a d e r m o n d ia le  h a  u n a  v a s ta  e s p e rie n z a  in  te m a  d i 
d e fa u lt d i im p re s a  (in  m e d ia  o g n i g io rn o  v e n g o n o  re g is tra ti e d  a n a liz z a ti d a  Co fa c e  1 5 0  s itu a z io n i 
d e fa u lt, s e g n a la te  d a  im p re s e  a s s ic u ra te ): c iò  fa  s i c h e  Co fa c e  s ia  c o s ta n te m e n te  a g g io rn a ta  s u l ris c h io  
c re d ito  d ’im p re s a . 

 
- Un  te a m  d i a n a lis ti s p e c ia liz z a ti: in  o g n i Pa e s e  d i p re s e n z a , lo  s ta ff d i Co fa c e  c o m u n ic a  re g o la rm e n te  
c o n  le  im p re s e , g a ra n te n d o  lo ro  o v e  ric h ie s to  e  n e c e s s a rio , la  c o m p le ta  ris e rv a te z z a  d e lle  in fo rm a z io n i 
ra c c o lte . 

 
F a c e n d o  ric o rs o  a d  u n  p a trim o n io  d i c o n o s c e n z e  g ià  e s is te n ti (o g n i a n n o  v e n g o n o  a s s e g n a ti 
in te rn a m e n te  1 7 .5 0 0  R a tin g  F in a n z ia ri) Co fa c e  é  in  g ra d o  d i g a ra n tire  ra tin g  c o n  u n ’e c c e lle n te  q u a lità  
s ta tis tic a  a d  u n  c o s to  m o lto  p iù  b a s s o  ris p e tto  a lle  a g e n z ie  tra d iz io n a li (s in o  a  1 0 -1 5  v o lte  in fe rio re  p e r 
u n a  v a lu ta z io n e  s p o t d i u n a  im p re s a  d i m e d ie  d im e n s io n i). Ciò  e s te n d e  la  p o s s ib ilità  d i b e n e fic ia re  d e l 
s e rv iz io  d i ra tin g  a lla  m a g g io r p a rte  d e lle  im p re s e .  

 
Il n u o v o  ra tin g  fin a n z ia rio  d i Co fa c e  v ie n e  e s p lic ita to  s o tto  fo rm a  d i le tte re  (A, B B B , e tc .), c o m e  q u e llo  
d e lle  tra d iz io n a li a g e n z ie  ( c h e   e m e tto n o  p rin c ip a lm e n te  ra tin g  a  lu n g o  te rm in e ), e  a s s o c ia  a  q u e s te  
le tte re  lo  s te s s o  ris c h io  d i p ro b a b ilità  d i d e fa u lt  d e ll’Im p re s a  (g iu d iz io  s in te tic o , e v e n tu a lm e n te  
in te g ra to  d a  ra p p o rti a n a litic i) n e ll’a rc o  d e i s e g u e n ti 1 2  m e s i.  
 
L e  v a lu ta z io n i fin a n z ia rie  d i Co fa c e  p o s s o n o  e s s e re  ric h ie s te  d a ll’a z ie n d a  Clie n te  o  d a  u n o  d e i s u o i 
p a rtn e r s tra te g ic i o  p o rta to ri d i in te re s s e  (a z io n is ta , fo rn ito re ) in te re s s a ti a  c o n o s c e re  la  s o lid ità  
fin a n z ia ria  d e ll’a z ie n d a  s te s s a .  
 
U n  r a t in g  in  t r e  f a s i 
 
L a  d e te rm in a z io n e  d e l ra tin g , in  tre  fa s i, p re v e d e  – in  m o d o  s im ila re  a g li a ltri ra tin g  fin a n z ia ri 
s o lle c ita ti: u n  d ia lo g o  tra  il m a n a g e m e n t d e ll’a z ie n d a  v a lu ta ta  e  g li e s p e rti Co fa c e . L a  v a lu ta z io n e  c h e  
n e  s c a tu ris c e  v ie n e  p o s ta  s o tto  o s s e rv a z io n e  s u lla  b a s e  d e ll’a ttiv ità  “ In fo rm a z io n i d ’im p re s a ”  (d i c u i 
Co fa c e  Se rv ic e  è  n u m e ro  u n o  in  F ra n c ia , o ltre  a  d is p o rre  d e lla  s e c o n d a  re te  m o n d ia le ) e  d a lle  
e s p e rie n z e  d i p a g a m e n to  re g is tra te  a ttra v e rs o  le  a ltre  tre  lin e e  d i a ttiv ità  Co fa c e  (a s s ic u ra z io n e  d e l 
c re d ito , fa c to rin g  e  g e s tio n e  d e i c re d iti p e r i s u o i 1 3 0 .0 0 0  c lie n ti n e l m o n d o ). In fin e , g li e s p e rti Co fa c e  
in  a ffid a m e n ti (i s u o i a rb itri) v a lid a n o  il ra tin g , c o n trib u e n d o  a l p ro c e s s o  c o n  la  lo ro  e s p e rie n z a  in  
m a te ria  d i a s s u n z io n e  d e l ris c h io . 


